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Notas aclaratorias

La estimacion del crecimiento econémico en este Informe corresponde a la del
Instituto Nacional de Estadistica y Censo de la Contraloria General de la
Republica. Los comentarios se apoyan en otros estimadores suministrados por
la Institucion o elaborados por este Ministerio, noticias en los medios y

consultas a las empresas dedicadas a una actividad economica.

Salvo que se exprese lo contrario, la informacion estadistica de este reporte

corresponde al periodo enero a septiembre del afio en curso.

En caso de utilizar el material contenido en este informe, agradeceremos citar

la fuente o acreditar la autoria al Ministerio de Economia y Finanzas.

Signos convencionales que se emplean con mayor frecuencia en la
publicacion

. Para separar decimales.

, Para la separacion de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.

Informacién no disponible.

- Cantidad nula o cero.

8 0 Cuando la cantidad es menor a la mitad de la unidad o fraccién
O:OO decimal adoptada para la expresion del dato.

(P) Cifras preliminares o provisionales.

(R) Cifras revisadas.

(E) Cifras estimadas.

n.c.p. No clasificable en otra parte.

n.e. No especificado.

n.e.p. No especificado en otra partida.

n.e.o.c. No especificado en otra categoria.
n.e.0.g. No especificado en otro grupo.
n.i.o.p. No incluida en otra partida.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censo estima que la economia crecio
2.1% de enero a septiembre de 2009. Para tal efecto asume, como es la
costumbre, que la estructura productiva de 1996 es la misma que la de 2009 y

que los productos que se transan son los mismos e idénticos.

Coincidimos con la Institucion que es urgente hacer cambios en el “ano base”
porque hay que incorporar de forma apropiada, actividades econdmicas
recientes, que tienen un peso especifico muy importante en la economia, como
por ejemplo, los centros de llamadas. También porque, a nuestro parecer, la
metodologia existente cada dia estd mas distante de lo que pretende describir

y valorar por distintas circunstancias. Enumeremos algunas:

La actividad econémica Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de
vehiculos automotores, motocicletas, efectos personales y enseres domésticos
decrecio 8.0%, segun el Instituto Nacional de Estadistica y Censo. En el tercer
trimestre de 2008, el Producto Interno Bruto del Comercio se estimo en
B/.1,945.7 millones y en el mismo trimestre de 2009 en B/.1,790.2 millones, es

decir, 8.8% menos, una caida Unicamente comparable a la correspondiente a
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1988, cuando los Estados Unidos impuso tales sanciones econdmicas a
Panam4, que colapsaron actividades enteras como las de la Zona Libre de
Colon. Sin embargo, ese afio, la contraccién de la actividad econdémica se

estimo en 10%, apenas 1.8 puntos porcentuales mas que en 2009.

Este resultado tiene una explicacion metodoldgica: aun cuando advertimos
claramente que el crecimiento econdmico corresponde al incremento del valor
de la produccion expresada a precios de 1996, lo que en realidad se emplea
para calcular la variacion, es el peso de las importaciones. Como resultado,
baste que desde alguna parte del pais se comercialicen mas articulos de poco
peso, para que aun cuando se vendan mas unidades, el indicador sea
inadecuado para recoger el aumento de la actividad y diga que ésta se

encuentra en recesion como ha ocurrido este afio.

Otros sectores, como la intermediacion financiera, golpeados por los profundos
cambios en el entorno internacional, también son subvalorados por la
metodologia. Sin embargo, los resultados parecen aceptables, sobre todo
cuando se tienen noticias de lo que pasa en otras partes. Asi, el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo estima que el Producto Interno Bruto o el valor
agregado de la actividad se contrajo en 5.3% en el tercer trimestre (es menor al

del afio pasado) y apenas crecio en 0.5% en el segundo.

No cabe duda que el Producto Interno Bruto de la actividad crecié menos este
afio que en 2008. Por ejemplo, la disminucion de las utilidades netas de B/.886
millones a B/.675 millones en 2008 y 2009 respectivamente, dan cuenta de ello.
Sin embargo, la base productiva es mayor porque el saldo de los activos crecié
de B/.51,892 millones a B/.53,025 millones.
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En este caso, lo que cabe es aceptar que el Producto Interno Bruto de la

Intermediacion financiera no crecié tanto como en el afio 2008, pero nunca que
disminuy6, de forma que la actividad estuviera en recesion en el tercer

trimestre del afio, entendida ésta en el sentido etimolégico del término.

Al darse la revision de la estructura productiva (afio base) se haran las debidas
correcciones en retrospectiva. No cabe la menor duda que asi se hara. Pero,
mientras se corrige tal espejismo sobre el desempefio de la economia en 2009,

el pais asume un costo que es irreparable.
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Situacion econdmica

Sectores como la construccion, el turismo y el transporte, son los principales
motores de crecimiento en la economia en 2009. Caso contrario ocurre con la

ganaderia, la agricultura y la pesca que han registrado decrecimientos.

Una de las actividades en recesion es la Agricultura, ganaderia y
silvicultura. ElI Producto Interno Bruto disminuyé en 10.0%. Algunas

condiciones apuntan a que la situacion continuaréa en 2010.

Asi, el sacrificio de ganado porcino cay6 8.2%, resultado que atribuimos al
encarecimiento del producto no sélo en términos absolutos sino con relacion a
otras carnes. Al respecto, mientras el precio pagado por el consumidor por la
carne de cerdo se encarecio en 7.8%, en los distritos de Panama y San
Miguelito, la carne de res en 3.3% y la de pollo en 6.1%. Todavia no vemos los
efectos de la decision de la Corte Suprema de Justicia, publicada en la Gaceta
Oficial el 6 de marzo de 2009, de declarar inconstitucional la Ley 29 del 1 de
agosto de 1997 que cred la cuota porcina y que representaba un costo para el

sector.

En el caso del ganado vacuno, el sacrificio aumenté en 9.4%, como
consecuencia de las medidas tomadas por los ganaderos para reducir su hato,
frente a la amenaza de sequia por el Fenbmeno de El Nifio, lo que ha
provocado un aumento en la cantidad ofrecida de res. Sin embargo, bajo estas
condiciones es predecible que la actividad se contraera mas en lo que resta del

afio y bien, entrado 2010.
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Finalmente, hay que insistir en que el desempefio de la actividad continda
asimilando la importante contraccion de las exportaciones de frutas con
respecto a 2008, sobre todo cuando el negocio alcanzé cifras récord e

inusuales ese afno.

La Pesca sigue en recesidon. Han pesado los cambios climaticos, la
inseguridad que la pirateria ha llevado al desarrollo de la actividad asi como las
medidas que se vienen tomando con mas rigor para la preservacion de
especies en extincion. El Producto Interno Bruto disminuyé en 4.3%. El
indicador mas inmediato es el de las exportaciones. La cantidad exportada de
pescado fresco, congelado o fileteado, aun cuando muestra una mejoria en
septiembre, sigue por debajo de la del afio pasado (10.0%). Caso contrario es
el de la exportacion del camardn, con mas cantidad exportada que en 2008
(25.9%), pero con una leve caida en este septiembre. Un aumento de precio en
diversas especies de este producto se dio a nivel interno por efectos de la

segunda veda del camardn que inicio el 1 de septiembre.
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VARIACION DE LA CANTIDAD EXPORTADA DE PESCADO Y CAMARON.
ENERO A SEPTIEMBRE. ANO: 2009.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

El Suministro de electricidad, gas y agua crecié 6.7%, ante una mayor
generacion de energia eléctrica bruta (9.1%) para satisfacer una demanda que
experimentd un crecimiento de 6.2%. Es fundamental, al respecto, el aumento
en el consumo residencial (12.3%), mucho mayor al correspondiente al mismo
periodo del afio pasado (1.1%). Atribuimos el mayor consumo de energia
eléctrica, a la rebaja de medio centavo por Kwh. en las tarifas eléctricas que
empez6é a regir el 1 de julio de este afio, asi como a las subvenciones
entregadas a las empresas distribuidoras. En el mes de septiembre, el
Consejo de Gabinete aprobd transferir al Fondo de Estabilizacion Tarifaria
B/.11.1 millones.

La generacion de energia térmica e hidraulica estuvieron presentes en el
crecimiento con incrementos de enero a septiembre; aumentaron en 11.4% y
7.7%, respectivamente, con relacion al mismo periodo del afio anterior. Cabe
resaltar el notable incremento en la generacion térmica durante septiembre
(73.5%), como consecuencia de las previsiones que se vienen tomando ante la

inminente sequia que causara el Fenémeno de EI Nifio.
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Al respecto, la Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. constatd un déficit de
10.6% de lluvias en agosto y 6.3% en septiembre en Bocas del Toro. En la
estacion de David, otro centro importante para la generacion de energia
hidraulica, el déficit de lluvias se fij6 en 15.7% en agosto y 47.7% en

septiembre respecto al 2008.

La Construccion crecié en 6.6% por los proyectos inmobiliarios que aun se
construyen en la ciudad capital. Son 132 proyectos en etapa avanzada, mas
que el promedio del afio de 129, en la que ocupan mas recursos, segun el
Estudio de Monitoreo de las Construcciones en la ciudad de Panam4, realizado

por este Ministerio.

El valor de las construcciones, adiciones y reparaciones en 9 distritos sumo
B/.1,318 millones, lo que representa un aumento de B/.87 millones o 7% con
relacion a 2008. El principal incremento en lo que va del afio, se presenta en
proyectos no residenciales (95.2%), evidenciando un crecimiento de largo plazo
hacia proyectos turisticos y comerciales. En cambio, el valor de los permisos
para proyectos residenciales disminuyé en 17.1%. Entre los distritos con mayor
crecimiento estan Colén (38.1%) y Panama (15%) y los de menor crecimiento
son San Miguelito (59.1%) y Arraijan (49.2%).

13
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El menor crecimiento de la Construccion poco tiene que ver con la evolucion de
los precios de los materiales. El indice correspondiente a los principales
materiales de construccién, en los distritos de Panama y San Miguelito,
presenta considerables disminuciones en el precio de algunos materiales con
respecto al mismo mes del afio pasado. Tal es el caso del tramo de 30 pies de
la varilla de acero de 2" (54.9%), el pie de carriola N°4 (34%) y el pie de zinc
N° 26 ondulado galvanizado (32%), entre otros. Por otro lado, los precios que
mas aumentaron fueron el ciento de bloques de cemento N° 4 (10.4%) y el

ciento de bloques de arcilla N° 4 (9.6%).

El Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos
automotores, motocicletas, efectos personales y enseres domeésticos
decrecié en 8%. El Instituto Nacional de Estadistica y Censo atribuye la
recesion a la disminucion de las ventas de materias primas agropecuarias,
derivados liquidos del petroleo y de automéviles, pero sobre todo, por la
disminucién en la actividad comercial de la Zona Libre de Colon. Al respecto,
asegura que las ventas o reexportaciones disminuyeron, particularmente “hacia
los mercados de Sur América y el Caribe”, que en su conjunto y excluido

Panama, hacen el 60% del total de sus ventas.
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En nuestra opinidn, hay circunstancias y condiciones particulares este afio que
sesgan la estimacion. Por ejemplo, es cierto que las ventas al comercio al por
menor y al por mayor (que no es Zona Libre de Colon) han disminuido pero
también lo es que mas de la mitad se explica solamente por el menor precio de
la gasolina y el diesel liviano. Faltan los demas derivados liquidos de petroleo,
asi como las ventas de automoviles. Por otra parte, el valor de las ventas de la
Zona Libre de Colon superan las del afio pasado. Fueron B/.8,000 millones

este afo y B/.6,893 millones en 2008 y algunas ventas.

La actividad turistica también muestra una mejoria, prueba de ello es el
aumento de 7.8% en la entrada de pasajeros, principalmente de cruceros
(excursionistas) y la de turistas por el Aeropuerto Internacional de Tocumen
(4,734 pasajeros mas que en el segundo trimestre). Con relacion a los gastos
en hoteles y restaurantes, las recaudaciones de impuestos por prestacion de
servicios en estos establecimientos sustentan su crecimiento, mostrando un

aumento real de 30%.

Los gastos de turistas también se han incrementado, en 1.6%, totalizando
B/.1,048 millones, manteniendo la tendencia del afo. El Producto Interno Bruto

de los Hoteles y restaurantes aumenté en 1.32%.

ENTRADA DE PASAJEROS. ENERO A SEPTIEMBRE.
ANOS: 2008 Y 2009
360 -
m 2008 W 2009
(2]
g 320 4
2
g
()
z 280 -
=
200 - d
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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El Transporte, almacenamiento y comunicaciones crecio 8.2%, por el
incremento de los ingresos del Canal de Panama (7.9%) vy, por tanto, en los
excedentes de explotacion. Su programa temporal para reducir los costos de
transito de los bugues porta contenedores y sin carga de pasajeros, no recorto
los ingresos pero si modero la caida en el transito de buques de alto calado,
asi como en el volumen de carga transportada, un resultado que también hay

que atribuir a la moderada recuperacion del comercio mundial.

Sin embargo, se mantiene la disminucion de carga por contenedores, producto
del menor trafico de mercancias de rutas como: Estados Unidos/Canada —
Oceania, Europa - Estados Unidos y Antillas - Costa Este Centroamericana. El
trafico de granos, petréleo, quimicos y petroquimicos no se ha visto afectado,
por el contrario, transité bastante mas que en 2008: 34.0%, 17.4% y 16.5%,

respectivamente.

En cuanto al almacenamiento, el movimiento de carga en el Sistema Portuario
Nacional ha mantenido un crecimiento de 13.9%, por la carga a granel, pero el
correspondiente a contenedores de 23 pies continda contraido en 7.3%.

La Intermediacion Financiera decrecio en 0.2%, un resultado que el Instituto
Nacional de Estadistica y Censo atribuye a la menor prestacién de servicios
financieros externos y de la comisiones y otros ingresos en el mercado
doméstico. Sin embargo, los activos que dan lugar a los ingresos y comisiones
no han disminuido, por el contrario, son mayores a los del afio pasado, lo que
nos lleva a concluir que ciertamente el Producto Interno Bruto ha crecido

menos que el afio pasado, pero nunca que es menor.

16



INFORME ECONOMICO Y SOCIAL A SEPTIEMBRE DE 2009 g -2

Situacion financiera

Los bancos contindan aplicando politicas preventivas. Su cartera de crédito
crecio bastante menos que entre 2005 y 2008. Igual sentimiento de ser mas
precavidos se infunde en la bolsa respecto a las nuevas acciones corrientes de
las empresas particulares, pero no asi sobre los papeles del Estado o las

inversiones particulares que ya estan en el mercado.

Como resultado, el Gobierno continué esforzandose para activar una politica
econdémica anticiclica a través del déficit fiscal pero procurando mantener lo

mas controlado posible el endeudamiento publico.
e Bancos

A septiembre de 2009, el Sistema Bancario Nacional registrd6 B/.53,025
millones en activos totales, 2.2% mas que al mismo mes del afio anterior. Al
respecto, los activos liquidos aumentaron B/.1,747 millones o 19.5%,
principalmente a través de los depdsitos a la vista en el exterior y convirtiendo
inversiones financiera locales (disminuyeron B/.847 millones, equivalente a

25% menos respecto a su similar periodo del afio anterior)

Sin embargo, no hay muchas diferencias entre la liquidez en 2009 (26% en
promedio) respecto a 2008 (25.5%) medida en relacién con los depdsitos. Al
respecto, la Ley Bancaria establece que los bancos deberan mantener en todo
momento un saldo minimo de activos liquidos que no excedera del 35% de sus

depositos.

Los depoésitos totales, al tercer trimestre del afio, ascendieron a B/.41,223

millones, 9.7% mas que el afio 2008.

Por otra parte, el Sistema Bancario acumula utilidades por B/.675 millones este
ano, 23.8% menos que el afo pasado. Los resultados alcanzados son
producto de una reduccién en los ingresos por comisiones y dividendos (16% y

24% respectivamente) y, en menor medida de los proveniente de los intereses,

17
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PRESTAMOS NUEVOS OTORGADOS POR EL SISTEMA BANCARIO NACIONAL, POR
SECTOR. ENERO A SEPTIEMBRE. ANOS: 2007 A 2009.

Variacion
Préstamos nuevos
(en millones de balboas)
2008/2007 2009/2008
Sector
Millones Porcen- Millones Porcen-
2007 2008 2009 de taje de taje
balboas balboas
Empresas Financieras. 889.83| 1,076.94 481.74 187.11 21.0 -595.20 -55.3
Comercio.........ccc..u.... 5,770.95| 7,210.45| 6,123.80| 1,439.50 24.9| -1,086.64 -15.1
Industria.................... 704.20 | 1,473.77| 1,324.87 769.57 109.3 -148.90 -10.1
Hipoteca.................... 931.23| 1,012.53 906.45 81.30 8.7 -106.08 -10.5
Construccion.............. 739.07 920.09| 1,152.13 181.02 24.5 232.04 25.2
Consumo personal...... 1,359.88 | 1,265.97 972.68 -93.91 -6.9 -293.28 -23.2
OtrosY .o 366.88 518.64 429.79 151.76 41.4 -88.85 -17.1
TOTAL......eneen.. 10,762.04 | 13,478.38| 11,391.46| 2,716.35 25.2| -2,086.92 -15.5

YSe refiere a los préstamos otorgados a entidades publicas y a empresas dedicada a la
agricultura, ganaderia, pesca o minas y canteras.

Fuente: Superintendencia de Bancos.

aun cuando el margen de intermediacion financiera pasé de 3.2% a 2.7%, de
2008 a 20009.

El saldo de la cartera de créditos totalizé B/.31,105 millones a septiembre de
2009, B/.17 millones o 0.1% menos que en 2008, sin embargo, fueron B/.862
millones o0 2.9% por encima del saldo registrado a diciembre de 2008. Esta leve
variacion resulta de la contraccion de la oferta de préstamos nuevos (15.5%)
como parte de una politica crediticia mas cautelosa, aun cuando la proporcion
de préstamos morosos en septiembre (1.75%) es menor a la de julio (2.09%) o

agosto (2.19%), pero superior a la media del primer semestre (1.57%).
e Bolsade valores

La Bolsa de Valores de Panamé& acumula transacciones por B/.1,236 millones
este afo, de los cuales B/.929 corresponden al mercado primario (huevas
emisiones), B/.167 millones al secundario (emisiones existentes) y B/.140 a
recompras (redencion anticipada). Las transacciones contindan siendo
predominantemente en el mercado primario. Las de este afio y las de 2008 no

18
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se distancian mucho (B/.817 millones en 2008 y B/.929 millones en 2009), pero
la proporcion ha cambiado notablemente por el menor desempefio del mercado
secundario (de B/.580 a B/.167 millones) y el de recompras (de B/.261 a B/.140
millones). En 2009, el 75% de las transacciones corresponden al mercado

primario respecto a 49% en 2008.

El poco interés por liquidar emisiones existente responde a la alta rentabilidad
que estos valores estan generando respecto a la tasa de interés que estan
ofreciendo los bancos por los depdsitos a plazo fijo (a un afio ronda 4% en
2009) y por la confianza que produjo el cumplimiento del pago de los réditos en

las fechas propuestas por los emisores.

Por otra parte, el indice bursatil promedié 213.24 puntos en septiembre, 43
puntos porcentuales o 16.6% menos que en 2008, lo que representa una
disminucién en los precios de las acciones en el mercado por 23%, comparado

el mismo mes del afio anterior. Una razén mas para no liquidar inversiones.

Lo que si es sorprendente, tomando la misma referencia, es la disminucién de
la operaciones de recompras, cuando éstas pudieran haber significado

importantes ahorros en intereses, en caso de refinanciamientos.

VALOR DE LAS TRANSACCIONES EFECTUADAS EN LA BOLSA DE VALORES.
ENERO A SEPTIEMBRE. ANOS: 2008 Y 2009
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Fuente: Bolsa de Valores de Panama, S. A.
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Finalmente, los inversionistas continuaron poniendo su atencién a los valores
del Estado, que han continuado colocAndose a muy modestos descuentos.
Durante el afio ya son nueve subastas de Letras del Tesoro (una por mes),
recibiendo ofertas por un total de B/.1,060.0 millones, de las cuales, el 84.8%
se le adjudicaron al sector privado, mientras que el propio sector publico,
adquirio el 15.2%.

e Balance fiscal

El déficit fiscal del sector publico no financiero alcanzé los B/.575.2 millones,
equivalente al 2.3% del Producto Interno Bruto nominal, segln estimaciones de
la Direccion de Politicas Publicas del Ministerio de Economia y Finanzas, por
debajo del limite maximo permitido en la Ley 32 de 26 de junio de 2009 (2.5%).
El afio pasado, también al concluir el mes de septiembre, el déficit llegd a los

B/.90.9 millones, equivalente al 0.4% del Producto Interno Bruto.

En el balance, pesa de forma notoria, el déficit de la Caja de Seguro Social que
se duplicé respecto al afio pasado, los mayores desembolsos por las
inversiones fisicas que ya habia recibido el Gobierno y los menores ingresos de
capital del que el propio Gobierno es responsable, por el interés expresado de

mantener bajo control el endeudamiento publico.

BALANCE FISCAL ACUMULADO DEL GOBIERNO CENTRAL.
ENERO A SEPTIEMBRE. ANOS: 2007 A 2009.
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.
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El Gobierno Central colecté B/.2,733 millones en ingresos corrientes. La
recaudacion estuvo B/.239 millones por debajo a la correspondiente a 2008, un
afio con excepcionales rentas adicionales (B/.675 millones) que resultaron de la
maduracion de la reforma fiscal iniciada en 2005, de las rentas extraordinarias
producto de las licitaciones de concesiones y las participaciones en los
excedentes de explotacién o utilidades de empresas en las que el Estado tiene

participacion.

Las medidas para reducir la morosidad (Ley 45 de 5 de agosto de 2009)
produjeron casi cien millones de balboas al fisco. Por distintas circunstancias,
las respuestas de los contribuyentes giraron alrededor de dos impuestos: renta

(personas juridicas) e inmuebles.

Los gastos totales aumentaron en B/.423.9 millones o 9.9%, resultado de
nuevos programas sociales, ajuste a las remuneraciones de servidores

publicos y pago por la inversiones que ya habian entregado los contratistas.

En los gastos corrientes se identifican iniciativas del Gobierno como el
Programas 100 para los 70, ajustes salariales a los policias y pagos de
vigencias expiradas. Por otra parte, en los gastos de capital, el incremento
corresponde a inversiones directas en obras publicas como la Cinta Costera y

la Autopista Madden — Colén.

En septiembre, el Consejo Econdmico Nacional aprob6 créditos adicionales por
B/.26.0 millones a instituciones como el Ministerio de Desarrollo Agropecuario y
Ministerio de Salud, para hacer frente a las contingencias presentadas en el

ano.

El saldo de la deuda publica, a septiembre de 2009 es de B/. 11,102.6
millones, reflejando un aumento de B/.22.8 millones o 0.21%, en comparaciéon
al mes anterior. Esto es atribuible a un incremento en la deuda publica interna

por la emision de las Letras del Tesoro por B/.30.0 millones.
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Comercio exterior

El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos totalizé B/.895.4

millones, B/.1,167.4 millones menos respecto al mismo periodo de 2008.

El intercambio de bienes, incluyendo el de la Zona libre de Colén, concluyoé con
una balanza comercial deficitaria por B/.2,126.7 millones. Durante el periodo,
el valor de las exportaciones aumentd en 4.3% y el de las importaciones
disminuy6 en 8.0%, dando como resultado que los términos del intercambio de

mercancias mejoraron.

La balanza de servicios registré6 un superavit de B/.2,424.2 millones, por los
mayores ingresos obtenidos por el Canal de Panama (7.9%), asi como de los
servicios de comunicaciones (1.6%) y de los gastos de turistas (1.6%). A pesar
de esto, los ingresos cayeron en 7.4%, por la reduccién de las exportaciones
de servicios financieros (40.4%), empresariales (50.1%) y de seguros (4.8%) y
transporte aéreo (1.4%), aunque también, el valor de las importaciones se
redujo en 17.1%.

Por otra parte, tanto las rentas recibidas como las efectuadas al resto del
mundo disminuyeron a causa de los menores intereses cobrados a deudores
(32.3%) y réditos de inversiones (15.2%).

Finalmente, las trasferencias corrientes recibidas superaron las efectuadas
en B/.148.6 millones, debido al aumento en la recaudacion de la marina
mercante (18.0%) y las pensiones de gobierno extranjeros (15.5%). En cuanto
a las remesas, las recibidas fueron por B/.121.2 millones (13.9% menos que en

2008) y las enviadas totalizaron B/.167.6 millones (18.1%mas).
Términos de intercambio

Los términos de intercambio, entendidos como el indice de precio de
exportaciones (ingreso medio) entre el indice de precio de importaciones (costo
medio) para cada afio, sin incluir los de la Zona Libre de Colén, se deterioraron

entre 2006 y 2008 porque el coste de importaciones creci6 mas que el ingreso
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medio percibido por las exportaciones. Esta situacion cambié en 2009: el coste
medio de las importaciones decrecio (12.6%), mientras que el ingreso medio de

las exportaciones aumento (19.8%).

El indice de relacién de intercambio fue 0.99 al 2009, a precios de 2005, e
indica que el precio de las exportaciones fue similar al de las importaciones.
Estimamos que los términos de intercambio mejoraron en 37.9% por el
aumento de los precios de las exportaciones en algunos rubros como: melén
(18.8%), sandia (13.0%) y pifia (2.4%); también en los productos de la industria
alimenticia (8.8%), productos de la industria quimica y conexa (19.1%), madera

y sus manufacturas (22.4%), manufacturas de piedra y cemento (47.4%).

Por otra parte, el coste medio de importar se redujo en commodities
importantes, entre los que destacan: petroleo (49.8%), maiz (31.2%), trigo
(34.8%), aluminio (44.4%) y cobre (41.5%).

BALANCE DE LA CUENTA CORRIENTE. ENERO A SEPTIEMBRE.
ANOS: 2008 Y 2009.
Millones de balboas .,
Detalle Variacion
porcentual
2008 2009
BIENES..........coeennnee -3,331.6 -2,126.7 -36.2
Exportaciones................ 7,614.1 7,941.0 4.3
Importaciones................ 10,945.7 10,067.7 -8.0
SERVICIOS............... 2,419.8 2,424.2 0.2
Exportaciones................ 4,315.1 3,996.2 -7.4
Importaciones................ 1,895.3 1,572.0 -17.1
RENTAS.......cciiie -1,324.4 -1,341.6 13
Exportaciones................ 1,496.2 1,139.5 -23.8
Importaciones................ 2,820.6 2,481.1 -12.0
TRANSFERENCIAS.... 173.4 148.6 -14.3
Efectuadas.................... 326.30 336.10 3.0
Recibidas...................... 152.90 187.50 22.6
CUENTA CORRIENTE. -2,062.80 -895.50 -56.6
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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Exportaciones de bienes

El valor de las exportaciones de bienes totaliz6 B/.7,941.0 millones, incluyendo
ajustes, de los cuales B/.7,667.9 millones correspondieron a las operaciones de
la Zona Libre de Colon, B/.610.3 millones a las del resto del pais, B/.97.4
millones fueron reexportaciones nacionales y B/.78.4 millones de las zonas

procesadoras de exportacion.
e Zonalibre de Colon

El valor de las reexportaciones de la Zona Libre de Colén crecié 11.2%, sin
embargo el peso disminuyé 23.0%. Desde inicios de afo, la estructura de
comercio ha sufrido cambios a favor de los productos de la industria quimica y
conexa, principalmente medicamentos. Asi, del total de los ingresos, han
pasado del 21.0% en 2008 a 41.3% en 2009.

e Resto del pais

El valor de las exportaciones del resto del pais, disminuyé en 36.3% con
respecto a las de 2008. Hasta el mes de septiembre, las ventas al exterior
completan once meses seguidos de disminucién debido a dificultades locales y

externas.

En el ambito local, estan relacionadas con problemas climatolégicos y
fitosanitarios. La reduccion de los préstamos nuevos al sector agricola (5.1%)
y pesquero (36.5%) también afecté el desempefio de la actividad exportadora.
Sin embargo, en el tercer trimestre de 2009 pareciera que la situacion empezé
a normalizarse, ya que se prestaron B/.18.1 millones mas que en el mismo
periodo de 2008.

Los inconvenientes externos se presentan por la contraccion de la demanda de
Estados Unidos y la Union Europea, siendo los mercados mas importantes
para las frutas, peces y mariscos. Respecto a los productos marinos, Panama
es uno de los principales abastecedores de pabelldbn de conveniencia, de

reservas de atun a los paises que integran la Union Europea. Incluso hay
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barcos cargueros, controlados por armadores espafioles que recurren a
abanderamientos en Panama, lo que ha impuesto mas restriccibn a las

capturas de Panama.

Las exportaciones se concentraron en los siguientes rubros: peces y mariscos
(43.0%) y frutas (24.4%). Los productos que registraron mayor reduccion
fueron: fiame (95.6%), hortalizas (91.9%), jibias y calamares (91.1%), melones
(68.5%), desperdicios de hierro y acero (56.8), sandias (53.4%), bananos
(46.3%) y café sin tostar (39.0%); y los de mayor incremento de venta son:
camarones (B/.7.8 millones), oro (B/.5.6 millones), carne bovina deshuesada
(B/.5.2 millones), pescado congelado (B/.4.4 millones) y desperdicios y

desechos de oro (B/.2.8 millones).

Las exportaciones hacia los siguientes destinos cayeron: Reino Unido (86.5%),
China (66.8%), Taiwan (61.5%), Bélgica (58.1%), Paises Bajos (58.0%), Italia
(55.8%) y Estados Unidos (27.5%). Sin embargo, crecieron hacia: Canada
(125.0%), Vietnam (121.4%) y Colombia (17.4%)

Importaciones de bienes

El valor de las importaciones de bienes totaliz6 B/.10,067.7 millones,
incluyendo ajustes, de los cuales B/.6,469.8 millones corresponden a las
empresas que operan desde la Zona Libre de Colén, B/.5,030.5 millones a las
del resto del pais y B/.68.5 millones de las zonas procesadoras.

e Zona Libre de Colén

El valor y peso de las importaciones de la Zona Libre de Colon se redujo 1.2%
y 27.6% respectivamente. Las importaciones que realizaron las empresas de la
Zona Libre de Colén provienen mayormente de Asia (alrededor de 75%). Los
productos de mayor venta son los de la industria quimica y conexa, textiles,
aparatos de reproduccion y sonido, y los calzados, sombreros y otras

manufacturas.
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e Importaciones del resto del pais

El valor de las importaciones del resto del territorio disminuy6é en 17.6%. La
reduccion del coste de las importaciones responde principalmente a la baja en

el precio del petréleo, granos y metales.

Las importaciones se han concentrado en las siguientes secciones
arancelarias: aparatos eléctricos, de reproduccion y sonido (19.6%), productos
minerales (17.9%), productos de la industria quimica (10.8%), material de
transporte (10.4%), industria alimenticia (7.4%), plasticos y sus manufacturas
(4.2%).

Los principales proveedores fueron: Estados Unidos (29.5%), seguido por
Costa Rica (5.4%), México (4.7%), China (4.2%), Japdén (3.6%), Colombia
(3.3%), Corea del Sur (2.7%) y Guatemala (2.2%).
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Tecnologia e Innovacion

Los servicios ofrecidos por medio de las tecnologias de informacion y
comunicacion, como la telefonia celular, la telefonia fija, la television pagada y
el internet, continuaron ampliando su mercado, de forma particular mediante

ofertas.

En el mercado de telefonia celular, se le ofrece a los usuarios los siguientes
servicios: llamadas, chats (SMS), roaming y servicio de datos, tanto para
clientes de prepago como para los de post-pago. Ademas cuentan con una
diversidad de tarifas, segun la disposicion a pagar y valores agregados, efectos

de una alta competencia en el mercado.

Tanto el valor como el peso de importaciones de teléfonos moviles (celulares),
crecieron 27.9% y 44.9%, respectivamente. Este elevado crecimiento en la
demanda de celulares se produce por la alta competencia entre las cuatro

empresas que participan en el mercado.

En el mercado de la telefonia fija, se implementé la tecnologia de telefonia fija

inalambrica, siendo el servicio mas innovador.

Con relacion a la extension de la television pagada por suscripciones, segun
la Direccion General de Ingresos, el impuesto que se recaud6 de enero a
septiembre, aumentd en 1.8% respecto a 2008 y se espera que incremente
significativamente en los ultimos meses del afio, al entrar un nuevo operador en

el mercado.

Respecto al acceso a internet, en la actualidad existen alrededor de 145
Infoplazas ubicadas en las comunidades, que permiten hacer uso de esta
tecnologia a tarifas mas bajas que las de un cibercafé. Estos locales son
administrados por municipios, juntas comunales, Ministerio de Educacion,
Autoridad del Canal de Panama, cooperativas, asociaciones y fundaciones sin

fines de lucro.
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Costo de lavida e inflaciéon

INFLACION ESTIMADA, SEGUN EL INDICE DE PRECIOS DEL CONSUMIDOR A
NIVEL NACIONAL URBANO, DISTRITO DE PANAMA Y SAN MIGUELITO Y RESTO
URBANO. ENERO A SEPTIEMBRE. ANOS: 2006 A 2009.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

Estimamos la tasa de inflacion, al mes de septiembre de 2009, en 2.2% a
nivel nacional urbano, 2.0% para los distritos de Panama y San Miguelito y

2.8% para el resto de los sectores urbanos.

A nivel nacional, destacan las alzas de los precios de los servicios para la
conservacion y reparacion del equipo de transporte personal (15.5%) y las de
los articulos para el mantenimiento y reparaciéon de vehiculos (15.1%). En los
distritos de Panama y San Miguelito, las verduras frescas (21.6%) vy
herramientas, articulos de ferreteria, jardineria y otros (15.9%). En el resto
urbano, también las verduras frescas (22.3%) y pescados en conserva (16.7%).
En contraste, el combustible prevalece con la mayor disminucion de precios:
29.3% a nivel nacional urbano, 29.2% en los distritos de Panama y San
Miguelito y 29.6% en el resto urbano. También es notable el abaratamiento en
la electricidad, 29.9% y 20.2%, correspondientemente, como resultado del
examen de la evolucion del precio del combustible y de los subsidios

entregados por el Estado.

En los distritos de Panama y San Miguelito, el indice de precios al consumidor

de los alimentos mostro una reduccion de 0.6% en septiembre, en comparacion
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con el mes anterior, esta variacion es igual a la baja registrada en el costo
calérico de la canasta béasica familiar de alimentos en septiembre. En estos
distritos, cotejando la variacion del mes de septiembre con agosto, se
abarataron el huevo (5.4%), las frutas frescas (5.0%), las verduras frescas
(4.5%), el queso (2.2%), la leche (1.3%), el pan fresco (1.3%), y aceites y
manteca (1.1%), productos relevantes en la estructura energética de la canasta

basica de alimentos.

La canasta basica familiar de alimentos costd B/.266.85 en septiembre,
B/.1.73 menos que en agosto, resultado de reducciones en el costo de los
vegetales y verduras, lacteos y frutas, ligado a la temporada de mayor oferta y
en el caso de los lacteos, por bajas en el precio de la materia prima a nivel

internacional.

Por otra parte, se registraron aumentos en el costo de los productos
miscelaneos (pasta de tomate y jugo de naranja) y las leguminosas por la
disminucién en el volumen de compras, al pasar de 746 a 716 quintales de
agosto a septiembre, y al aumento en el precio mayorista de B/.54.00 a
B/.57.00 por quintal. En el caso de los cereales el alza se dio por problemas
climaticos, estacionalidad de los rubros y encarecimiento del precio del

distribuidor.

El costo calérico de al canasta familiar de consumo se ha estabilizado desde

mayo (B/.265.33), en menor nivel que a principios de afo (B/.270.60).

COSTO MENSUAL DE ITA CANASTA BASICA FAMILIAR DE ALIMENTOS~EN LOS
DISTRITOS DE PANAMA Y SAN MIGUELITO. ENERO A SEPTIEMBRE. ANO: 2009
274 - 273.25
272.33 272.49
272 -
270.60
270 -
268.20 268.44 268.58
g 268 - 266.85
§ 266 - 265.33
o 264 -
262 -
260 - T T T T T T T T
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

29



INFORME ECONOMICO Y SOCIAL A SEPTIEMBRE DE 2009 g -2

Situacion social

Las iniciativas del Gobierno, a través de diversos programas sociales e
inversiones publicas, ayudan a mantener la estabilidad en el mercado laboral y

contrarrestar efectos negativos en el mismo.

Otra fuente de generacion de puestos de trabajo es el emprendimiento, por lo
que se promueve la creacion de microempresas a través del programa Panama

Emprende.

Cabe resaltar que dentro de la actividad laboral, el nUmero de permisos para

extranjeros ha aumentado este afio, totalizando 7,194.

En cuanto a seguridad social, se ha tenido que hacer frente a enfermedades
epidemioldgicas como el dengue y la influenza A HIN1. Esta ultima detectada
principalmente en los menores de 15 afios de edad, los que representaron casi

el 55% del total de casos.
e Empleo

De acuerdo a las cifras preliminares de la encuesta de hogares de agosto de
2009 del Instituto Nacional de Estadistica y Censo, la poblacion ocupada
represento el 93.4% (1,440,801 personas) de la poblaciébn econémicamente
activa, disminuyendo en 2,871 personas o 0.2%, en comparacién a marzo del
mismo afio. Cabria interpretar este ultimo resultado como que numerosas
personas se acogieron a la jubilacion, mas mujeres se quedaron en el hogar o
que mas jovenes optaron por continuar instruyéndose para luego incorporarse

al mercado laboral.

La poblacion ocupada del sexo masculino disminuyé en 10,141 personas
mientras que en las féminas creci6 en 7,270. Por area geograficas, la
ocupacion urbana disminuyd en 7,775 personas pero en la rural aumentd en
4,884. Este desempefio del mercado laboral guarda estrecha relacion con las
actividades econémicas mas dinamicas, algunas con mayor margen de
expansion en las zonas rurales.
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Las actividades responsables de este decrecimiento de la ocupacion fueron el
comercio al por mayor y al por menor, talleres de reparacion de vehiculos
automotores, motocicletas, efectos personales y enseres domeésticos, asi como
también las industrias manufactureras y la construccién. En contraposicion, las
actividades mas dinamicas, generadoras de 22,856 oportunidades laborales
entre marzo y agosto de 2009, fueron la agricultura, ganaderia, caza y
silvicultura, la ensefianza y otras actividades comunitarias, sociales y

personales de servicios.

La tasa de desocupacion fue de 6.6% en agosto de 2009, representando
101,103 personas, 4,188 mas que a marzo del mismo afio y que pudiéramos
atribuir al cambio de una Administracion publica a otra, como suele ocurrir,
cuando hay alternancia de partidos. Esta poblacion se concentra mayormente

en las mujeres (52.2%) y en el area rural (80.5%).

El aumento de la desocupacién se denota en el sector secundario,
principalmente en la construccion y en las industrias manufactureras,
desplazando 2,670 y 1,238 personas respectivamente, lo que se relaciona con
un menor crecimiento en estas actividades entre el primero y segundo trimestre
de 20009.

Para contrarrestar esta leve tendencia al alza de la poblacién desocupada,
también influenciada por la crisis financiera mundial, el Gobierno puso en
ejecucion varias iniciativas como el programa “Mi primer empleo”,
construcciones de obras publicas y el tercer juego de esclusas del Canal de

Panama.
e Ocupacién

El mercado laboral registr6 un comportamiento favorable. EI nimero de
contratos aumento en 12,700, es decir 7.6% mas con respecto a igual periodo

de 2008, segun los registros del Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral.
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Entre agosto y septiembre de 2009 son 4,242 contratos de trabajo adicionales;
2,159 para las obras determinadas, 1,807 por tiempos definidos y 276 para los
indefinidos.  Siguen respondiendo a las actividades de construccidon que se
desarrollan en el pais. Los contratos definidos (mayoritariamente destinados al
sector comercio) variaron producto de la temporada o actividades econémicas
que se desarrollaran al terminar el afio. El comportamiento observado en los

dos tipos de contratos es similar al registrado en 2008.
e Permisos de trabajo a extranjeros

A septiembre de 2009, el nimero de solicitudes de permisos laborales a
extranjeros, ascendieron a 8,258, es decir, 2,934 0 55% mas que lo registrado
al mismo periodo del afio anterior. Del total de permisos solicitados durante
este afo, el 87% fueron aprobados, representando 7,194 permisos, 2,165 mas
que el afio 2008. Entre los tipos de permisos, predominan los otorgados por
razones de matrimonio con nacionales y los permitidos a las empresas para la

contratacion de extranjeros.

PERMISOS DE TRABAJO A EXTRANJEROS APROBADOS. ENERO A SEPTIEMBRE.
ANQOS: 2008 Y 2009.
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Fuente: Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral
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e Micro y Pequefias empresas

El programa Panam& Emprende del Ministerio de Comercio e Industrias,
promueve e incentiva la creacion de empresas a través de la emision
electronica de los avisos de operaciones -Unico paso para el inicio de una
actividad comercial, industrial o de servicios en el pais-, en pocos minutos, sin

necesidad de filas, ni costos adicionales.

A septiembre de 2009, el Ministerio de Comercio e Industrias registré un total
de 16,121 avisos de operacion, 64 mas con relacion al mes de agosto. En
promedio, diariamente se tramitan 55 nuevos avisos. De estas empresas, el

33% emplean una persona, 31% dos, el 18% tres y el 18%, cuatro y mas.
e Nutricion

El Gobierno a través de la Secretaria Nacional para el Plan de Seguridad
Alimentaria y Nutricional (SENAPAN), reactivé la entrega del bono familiar de
alimentos en el mes de septiembre, en respuesta al compromiso de velar por la
proteccion alimentaria y nutricional de la poblacién, con énfasis en los menores
de 5 afios de edad y grupos indigenas. Este bono beneficia a 9,200 familias de
30 comunidades ubicadas en Santa Fé y la Comarca Ngobe Buglé.

e Salud

Las enfermedades epidemioldgicas influenza A HIN1 y el dengue continuaron

concentrando atencion y recursos.

Segun reportes semanales del Ministerio de Salud, hubo 777 casos de
influenza A HIN1. No obstante, los casos por mes empiezan a declinar al pasar
de 264 en junio, 165 en julio, 89 en agosto y 84 en septiembre. El 56.5% del
total de casos se detectdé en Panama Metro. Siguen, con menor incidencia, el
distrito de San Miguelito (14.9%), y las provincias de Chiriqui (6.8%), Colén
(5.7%), y Herrera (2.1%) asi como la regién de Panama Oeste (4.8%).
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Fuente: Ministerio de Salud.

El Ministerio de Salud encontré tres casos importados de influenza, dos de los

Estados Unidos y uno de Filipinas.

Por grupos de edad, el 54.9% de los casos de influenza A HIN1 se detecto
entre menores de 15 afios, el 11.1% en los de 15 a 19 afios, el 28.6% en los de

20 a 49 afios y el resto en los de 50 y mas afios.

En el caso del dengue, hasta septiembre se registraron 1,770 casos, 8 de ellos
hemorragicos -variedad mas agresiva de esta enfermedad-, que terminaron en
4 defunciones. En comparacién al mes de agosto de 2009, se reportaron 750
mas casos en septiembre y 864 adicionales con relacién a septiembre de 2008.
Las regiones con mayor numero de casos son Chiriqui (558), Panama Oeste
(462), la Regién Metropolitana (431) y San Miguelito (147).

A la fecha, a nivel nacional, el Ministerio de Salud encontré 427 criaderos en
15,322 viviendas inspeccionadas, es decir, 2 de cada 100 casas tienen
criaderos. Presentan mayor infestacion las regiones de Kuna Yala (8.5%), San
Miguelito (7.2%) y Los Santos (4.1%).

Las autoridades de salud reforzaron los operativos de limpieza para eliminar los
criaderos, sensibilizando a la poblacion a través de los medios de
comunicacién sobre la manipulacién de recipientes de almacenamiento de

agua, utilizacion de repelentes de uso externo y/o mosquiteros.
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e Gasto Social

Se asignaron aproximadamente B/.4,614 millones a los sectores sociales de
enero a septiembre de 2009, 6.9% mas que en el mismo periodo de 2008. De
éstos, se ejecutaron 64.0%, con un incremento de 20.7 puntos porcentuales en
comparacién con la ejecucion a junio de 2009, mostrando mayor eficiencia en

la asignacion de los recursos.

Durante estos meses, el Gobierno demostré6 su compromiso para con la
poblacién méas vulnerable, a través de programas sociales que van dirigidos a
mejorar la calidad de vida de este grupo, como por ejemplo, 100 para los 70,
Fondo Solidario de Vivienda, Mi primer empleo, la reactivacion del bono familiar

de alimentos, campanfas preventivas de salud, entre otros.
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Indicadores econdmicos y sociales

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS DE ENERO A SEPTIEMBRE.
ANOS 2006 A 2009

Detalle 2006 2007 2008 2009
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
Sacrificio de ganado vacuno (cabezas)..............ccccoeeiiiiiiiiiinn.. 226,354 226,485 233,160 255,053
Sacrificio de ganado porcino (cabezas)............ccccvvuviiiniiniinnenn. 274,621 297,676 340,387 312,574
Carne de gallina (toneladas métricas)..............cooceveiiiiiiiiiinnne. 65,740 70,455 71,656 73,845
Produccion de leche evaporada, condensada y en polvo
(toneladas MEtriCas).........ovuuveiiiii i 15,565 14,218 16,415 14,308
Produccién de leche pasteurizada (toneladas métricas)............... 64,311 52,602 48,282 41,670
Leche natural utilizada para la elaboracién de productos derivados
(toneladas métricas) 119,288 115,384 117,449 102,690
Produccién de derivados del tomate (toneladas métricas)............ 6,669 8,012 7,683 6,527
Azlcar (toneladas MEtricas)..........cc.oevvviieiiiiiiiiiiiiiiieeeeee, 168,183 164,316 151,271 144,203
Sal (toneladas MELNCAS). ... .v.uvunie e 19,080 20,315 21,053 19,548
Produccion de bebidas alcohdlicas (miles de litros)..................... 138,397 151,785 165,494 177,278
CBIVRZA. ..t 129,852 142,981 155,170 167,610
SO ettt 4,080 3,998 4,581 4,125
RO, 2,575 3,097 3,797 3,700
GINEDIa. ... 1,504 1,269 1,464 1,352
Otros ICOT@S ..., 386 440 483 491
Alcohol rectificado (miles de litroS)..........cccoeviveiiiiiiiien. 12,683 13,811 11,349 8,708
CONSTRUCCION
Valor de las construcciones, adiciones y reparaciones, por distrito
(miles de balboas)®..............ooieeeeeeeeeeeeeeeeee e 808,096 908,690 | 1,231,325 | 1,325,470
Panamad. ..o 653,241 758,530 | 1,006,298 | 1,157,112
San MIgUelito. ... 47,948 59,691 71,166 29,076
(0] o 46,365 20,731 36,566 47,482
David, Baru, Chitré, Aguadulce y La Chorrera..................... 42,849 47,232 65,687 55,102
ATTAIJAN .. 17,692 22,506 51,609 36,698
Produccion de concreto premezclado (en metros cubicos)............ 970,734 | 1,082,072 | 1,431,228 | 1,350,757
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA
Generacion de electricidad (en miles de KWH)®...............c.......... 4,270,222 | 4,614,549 | 4,615,548 | 6,075,742
HIArAULICA. ... 2,904,471 | 2,732,621 | 3,104,247 | 3,261,713
=T 001 = N 1,365,752 | 1,881,928 | 1,511,301 | 2,814,029
Consumo de electricidad (en miles de KWH) 3,693,683 | 3,960,964 | 4,090,349 | 4,344,854
ReSIAENCIAl. .. e 1,155,057 | 1,221,878 | 1,235,601 | 1,387,267
COMEICIAL et 1,693,742 | 1,848,215| 1,955,833 | 2,029,287
INAUSEIIAl. ..o 218,281 230,009 227,175 221,581
SeCtor PUBINCO. .. .. 577,247 607,652 613,792 642,739
(O (o T PP PT 0 0 0 0
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Venta de gas en cilindro (en miles de libras)..............ccccooeeieennnn. 42,776 45,702 48,889 50,083
Ventas de gas licuado - carburacién de autos (miles de libras)...... 2,314 1,581 1,031 663
Facturacion de agua en la Republica (miles de galones).............. 56,767,105 | 61,179,791 | 63,117,490 | 64,951,095
COMEICIAL. ..ot 7,718,877 | 8,342,103 | 8,858,950 | 8,774,852
INAUSEHIAL ... 598,005 582,173 839,911 | 1,244,922
ResIdencial..........c.oviuiiiiii 42,104,458 | 44,734,577 | 45,845,863 | 47,526,846
[T 0] o= 4 o J P 6,345,764 | 7,520,938 | 7,572,766 | 7,404,475
TURISMO
Hoteles
Ntmero de unidades de habitacién al final del periodo®......... 5,768 5,701 5774 5,745
Promedio diario de cuartos ocupados durante el periodo®...... 3,060 3,711 3,827 3,349
Promedio diario de personas alojadas durante el periodo”..... 4,734 5,770 6,825 5,918
Porcentaje de ocupacion habitacional durante el periodo®...... 53 65 66 58
Entrada de pasajeros residentes en el exterior (miles) 1,748 2,011 2,282 2,460
TUFISEAS . .+ttt 600 749 914 857
EXCUFSIONISAS® . .......eeeiieie e 210 227 183 218
Viajeros en transito®............cccvuveeeiiieiiee e 938 1,035 1,184 1,386
Gastos efectuados, total (miles de balboas)...............cccoeieiinint. 704,538 858,864 | 1,032,356 | 1,048,671
COMERCIO EXTERIOR
Valor cif de las importaciones (miles de balboas)........................ 3,573,470 | 4,886,575| 6,778,633 | 5,533,012
Bienes de CONSUMO. .......vuiiiiiiiiiii e 1,554,496 | 2,017,499 | 3,042,319 | 2,508,711
Bienes intermedios...........ccooviiiiiiii i 1,137,662 | 1,449,170 | 2,048,842 | 1,618,624
Bienes de capital...........cooiiiiiiii 910,817 | 1,419,906 | 1,687,471 | 1,405,677
Para la agricultura.............cccoooiiiiiiii 21,442 28,708 32,664 28,659
Para la construccioén y electricidad...................cocceine 194,789 430,446 592,604 462,163
Equipo de transporte y telecomunicacion.................... 303,064 442,296 564,986 459,845
Otros bienes de capital............cooiiiiiiiiiiiiie, 391,522 518,456 497,218 455,010
Valor f.0.b. de las exportaciones (miles de balboas).................... 797,892 873,078 957,377 610,351
Productos derivados del petrc'JIeo6 ..................................... 5,337 5,697 5,233 5,313
Ban@nOS. ... ot 81,796 84,215 78,376 42,112
MEION. e 92,205 114,649 117,230 36,888
T 13T - P 61,816 86,877 96,524 44,968
CAMAIONES. ...t 36,574 37,683 28,426 30,923
Larvas de CamarOnes. .........ocuueeuiiiiiiiiiieieecee e 1,590 816 108 36
AZUCA . .. 12,745 13,123 5,648 3,430
Harina y aceite de pescado............cccceveieiiiiiiiiiiineeene 8,401 6,477 14,968 12,217
Caf€. ..o 11,429 13,801 15,101 9,161
ROP@. . e 6,438 8,129 7,023 4,743
Carne de ganado VaCUNO..........cc.euiuiiiiieeeeieeeaaeaenns 10,567 9,521 10,766 9,958
Ganado VaCUNO €N PI.......uuiuieiae i e e eeaaans 22,350 15,938 220 194
Cueros y pieles preparados. ...........ovuveeiiiiineniiiiiieeiannes 9,615 17,263 4,503 2,929
[ 1oL T PP 437,028 458,889 573,250 407,481
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Cantidades exportadas (toneladas métricas)..............c.occeeeneenenne 1,060,836 | 1,264,227 | 1,303,542 693,408
Productos derivados del petrleo®...............ccccveeeveeeieii 3,985 3,690 3,132 3,088
BANANOS. .....ciii e 319,979 328,712 287,182 182,824
MEION. ..o 142,317 173,684 168,374 43,013
SANAIAL et 125,295 167,222 189,332 78,063
CAMAIONES. .. .ttt 5,718 6,081 4,130 5,201
Larvas de CamarOnesS.........ocvuieuieiiie e 170 160 50 14
AZUCAT ...t 29,660 36,680 12,800 8,118
Harina y aceite de pescado............ccccoviiiiiiiiiiiiiieeene. 13,487 9,264 21,501 17,729
Al e 4,091 4,926 4,621 2,524
ROPA. .. 363 458 394 243
Carne de ganado VACUNO..........c.oiuuiuiiiiiiieeiaiaaieeiaenannes 2,622 2,216 2,123 1,830
Ganado VaCUNO €N PIE......c.uiuiiieieiiaiaeiae e e e aae e 3,899 2,183 115 17
Cueros y pieles preparados..........coocveeviiiineiiiiineeieennes 6,103 6,720 2,422 4,157
(@] 170 PP PP 403,147 522,232 607,367 346,586
Zona Libre de Col6n
Importaciones (en miles de balboas).................ccoooiiiinnn. 4,918,484 | 5,616,898 | 6,547,073 | 6,666,231
Reexportaciones (en miles de balboas).............cc.coeeeveeinnes 5,497,327 | 6,057,041 | 6,892,737 | 8,053,943
Importaciones (miles de toneladas métricas)....................... 820 890 924 683
Reexportaciones (miles de toneladas métricas)................... 751 780 827 637
COMERCIO
Venta de autOMOVIIES. ........ouuiiii e 21,915 28,752 32,731 23,283
AUOMOVIIES® ... 9,793 11,610 13,205 8,688
Automoviles de TUJO.........oviieiiiii 468 542 838 434
SUVS e, 5,629 8,119 8,874 7,074
MIRIVANS™. ... 481 441 515 376
PaNEIES™ ... o, 744 1,131 1,106 812
PICK UPS ..o 3,085 4,599 5,491 4,005
BUSES™. .t 552 713 793 636
CamIONES™ ... ..ot 885 1,283 1,667 1,099
(@10 T PPN 278 314 242 159
SERVICIOS
Apuestas (miles de balboas)..............cociviiiiiiiiiiiii 545,906 661,887 794,412 871,085
HIPOAromO. ... 19,959 20,039 22,213 31,271
(o] (=Y = TP 281,861 307,488 360,256 373,698
Salas de juegos de suerte y azar...........coceviiiiiiinenan. 545,906 661,887 794,412 871,085
Inversion publicitaria bruta, por medio (miles de balboas)............. 0 200,213 239,243 281,208
TEIBVISION™. ...t 0 119,425 149,584 181,609
PeriOICOS. ... e 0 42,037 48,392 54,188
ReVISIaS. ... e 0 11,418 12,885 13,204
RAGIO™. ...t 0 16,637 17,313 18,073
Publicidad exXterior”...........ccoocoiiiiiiiiiiieiei 0 10,695 11,069 14,133

38



Ke) ﬁﬁouo{ﬂq s
. SAES AL,
INFORME ECONOMICO Y SOCIAL A SEPTIEMBRE DE 2009 g “ = an \§
., WE.C
N | A
Detalle 2006 2007 2008 2009
TRANSPORTE Y ALMACENAJE
Canal de Panama

Transito de naves (en unidades)...........coveeveeiiiiiniiienninnennee 10,895 11,153 11,185 10,822
Buques de alto calado............ccoooviiiiiiiiiiii 9,752 9,945 9,918 9,647
Buques de pequefio calado............coeoiiiiiiiiiii 1,143 1,208 1,267 1,175

Ingreso por peaje (miles de balboas)..............cooeiiiiiinieiene 787,854 888,848 998,147 | 1,077,099

Toneladas netas del Canal (miles de toneladas)™.................. 224,784 232,145 230,612 220,892

Volumen de carga (miles de toneladas largas)..............cccc..... 162,464 154,033 158,288 145,822

Movimiento de carga y contenedores en el Sistema Portuario
Nacional:

Movimiento de carga por estructura (toneladas métricas)......... 29,279,362 | 35,065,676 | 36,944,504 | 42,080,146
A Granel.. ... 14,399,984 | 15,229,883 | 13,678,554 | 20,679,953
GENETAL ... e 613,001 891,983 765,123 682,652
Contenerizada. .........ccouveiiiiiiii 14,266,377 | 18,943,810 | 22,500,827 | 20,717,540

Movimiento de contenedores (en TEU'S)™................ccoeenn.. 2,093,432 | 2,935,500 | 3,384,239 | 3,135,825

FINANZAS
Sistema Bancario Nacional: (en miles de balboas)

Activo al final del periodo...........ccoovviiiiiiiii 35,330 42,629 51,892 53,025
ACtivOs HQUIdOS. ... e 4,921 7,107 8,969 10,716
Cartera creditiCia. ..........ooooeeriiii i 22,145 25,760 31,122 31,106

INEEINA. .. 16,367 18,287 21,781 21,814
Externa 5,778 7,473 9,341 9,292
OMrOS @CHVOS. ...t et e 8,264 9,762 11,801 11,202

Pasivo al final del periodo............cocoviiiiiiiii e 35,330 42,629 51,892 53,025

DEPOSITOS. ...ttt ettt 24,375 30,295 37,588 41,223

INEEINOS. ..o s 17,019 21,262 24,979 27,239

EXEEINOS. e ettt 7,356 9,033 12,608 13,984

OMIOS PASIVOS. ... ceeenetete ettt 6,433 6,185 7,203 5,418

PatrimOnio. ... 4,522 6,149 7,102 6,385
Bolsa de valores (miles de balboas)

Mercado total..........ooouuiiiiiii i 1,419,804 | 1,257,959 | 1,658,468 | 1,235,945
Primario. ... .o 949,153 730,053 817,107 929,025
SECUNAAMO. ... et 422,757 387,868 580,494 167,068
RECOMPIas. ... 47,894 140,037 260,868 139,852

indice bursatil (Diciembre de 2002 = 100.0).............cccvvve...... 1,553 2,153 2,317 1,858

Ingresos del Gobierno Central (miles de balboas)....................... 2,540,841 | 2,808,920 | 3,682,669 | 3,374,595
INQreS0S COMIENEES. ... .. vt 1,982,438 | 2,297,480 | 2,972,498 | 2,672,954
TrHDULAIIOS ... 1,260,959 | 1,544,891 | 1,794,838 | 2,003,317
NO tHBULAINOS. ... 648,894 670,074 | 1,102,353 667,844
Otros iNQres0S COMMENTES. ... ..uvueieeiieeeeieeeieeeaaeas 60,740 82,276 74,621 0
Saldoencajaybanco..........ccoovviiiiiiiiiiii 11,845 239 686 1,794
INgresos de capital.........c.ouiiiuiiiiiiie e 546,559 511,201 707,695 701,641
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Recursos del patrimonio.............coveiiviiniiiiininieas 56,034 17,234 14,090 14,662
Recursos del crédito interno..............coooeeiiiinn. 85,000 9,387 283,311 64,406
Recursos del crédito externo...............cccevvviiiiiiniinnin, 405,525 470,675 364,907 605,938
Otros ingresos de capital...........c.cooeviieiiiiiiiiiiniin, 0 13,905 45,387 16,636
Saldo en cajaybanco............ooeiuiiiiiiii 847,726 989,414 | 1,176,881 | 1,240,539
Gastos del Gobierno Central (miles de balboas)......................... 2,707,745 | 3,223,446 | 3,722,027 | 4,201,792
Gastos COMMENES. ..o 2,310,774 | 2,650,908 | 2,909,144 | 3,084,947
Funcionamiento..............ccoviiiiiiiiii e 1,323,690 | 1,425,864 | 1,715,752 | 1,818,625
Intereses, comisiones y otros gastos relacionados
conladeuda...........ooooiiiiiiiiiii 684,660 719,999 717,747 698,377
OfI0S ettt 302,424 505,045 475,645 567,945
Gastos de capital...........cooiiiiiiii 396,971 572,538 812,883 | 1,116,845
Saldo de la deuda publica (millones de balboas)........................ 10,699 10,679 10,914 11,080
INterna..... ..o, 2,945 2,442 2,459 2,048
EXEEINA. . et 7,754 8,237 8,455 9,032
EMPLEO
Total de contratos de trabajo promedio mensual (nimero)... 12,721 15,189 18,529 19,940
DefiNido. ... 5,262 6,295 6,445 7,104
INAEfiNidO. ... 3,415 3,986 5,105 5,113
Obradeterminada............coooiiiiiiiiiii 4,045 4,907 6,979 7,723
Estimaciones de poblacion, miles de personas.............c.ccceeveeenn. 3,284 3,340 3,395 3,450
Edad mediana de la poblacién (numero de afios)...................... 26.2 26.5 26.7 26.9
indice de envejecimiento (por ciento)................ccceeuvvveevenee... 19.9 20.8 21.1 21.8
Registro de micro, pequefias y medianas empresas promedio
mensual (NUMEro)........coveeiiiiiiiiiaanns 366 335 637 565
! Vodka, cofiac, anis, vino y whisky.
> se refiere al valor declarado al obtener la aprobacién de los planos en las oficinas respectivas.
® Se refiere a las ventas a otras empresas y la electricidad utilizada por la empresa (excluida la de las plantas

generadoras).
Corresponde a los hoteles ubicados en la ciudad de Panama.
Incluye a los pasajeros que llegan en cruceros.

partir de agosto de 2005 son estimadas.

Excluye la venta a barcos y aviones.

Incluye automaéviles regulares tipo sedan, cupé y camionetas.
Incluye SUV’S pequefios, medianos, grandes y “crossover”.
Incluye minivans y minivans pequefios.

incluye paneles medianos y pequefios.

Incluye compactos y grandes.

Incluye buses y busitos.

Incluye camiones pequefios, medianos y grandes.

Se monitorean 5 canales de sefial abierta.

Fuente: Contraloria General de la Republica, Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral,
Superintendencia de Bancos, Autoridad de la Micro, Pequeifa y Mediana Empresa y

Aeropuerto Internacional de Tocumen, S. A.
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Se monitorean los comerciales solidos y patrocinios de 20 emisoras.
Mupis, vallas y gigantografias en principales vias del area metropolitana.
Se refiere a la medida de capacidad de los barcos que transitan por el Canal de Panama.
Un TEU’s es igual a un contenedor de 20 pies o en su defecto a 9.5 T.M. en promedio.

Las cifras de transito directo de enero a julio de 2005 son proporcionadas por la Autoridad de Aeronautica Civil, a



o(ﬁECONo{’/‘l .
. SAFT AL,
INFORME ECONOMICO Y SOCIAL A SEPTIEMBRE DE 2009 é” “ = an \§
| [ | APk
N A
OGL/CA.DE‘WX\F
Precios
Detalle 2006 2007 2008 2009
Variacién porcentual del indice de precios al por mayor
(JUNIO). e 76 24 18.5 67
IMPOMtACION. ... e 13.9 0.8 27 -16.3
INAUSErIal. ... 1.3 35 11 3.4
AGIrOPECUAIO. ...ttt ettt e aas 2.2 6.5 3.3 11
Variacion porcentual del indice de precios pagados por el
consumidor, en zonas urbanas..................cooii
2.1 2.9 7.4 2
Alimentos y bebidas............ccooooiiiiiiii 0.8 4.3 12 5.8
Vestido y calzado........cc.veiniiiiii -0.3 -1.2 0.8 2.1
Vivienda, agua, electricidad y gas..........cc.coovveeiiiiiininnnnnn. 4.2 3.8 6.2 -7.9
Muebles, equipos del hogar y mantenimiento rutinario de la
(07 LT PPN 15 1.7 3.8 5.8
SAIUG. ..t 0.5 0.6 1.8 2.9
TraNSPOME. ...t 8.9 4 111 -4.4
Esparcimiento, diversion y servicios de cultura...................... 0.9 0.9 1.6 1.1
ENnsefanza.........ccooiiiiiiiiiii 1 2 3.6 2.1
Bienes y servicios diVersos. ..........ocovviiiiiiiiniiiiiieeeee 0.1 25 3.6 4.7
Precio promedio al por mayor en el Mercado Agricola Central de
la Ciudad de Panama (balboas)
Arroz pilado de primera (quintal)..........ccccoviiiiiiiiiiiii 27.27 30.22 39.00 39.82
Cebolla nacional (saco de 50 libras)............ccccoeeviiiiiinann.n. 15.16 12.83 16.88 16.42
Frijol chiricano blanco (quintal)...........c..coooiiiiiniiiiiin, 30.33 37.42 42.82 57.96
Frijol chiricano rojo (quintal).............coooiiiiiiiii, 30.62 38.71 43.36 58.07
Guineo (caja de 100 libras).........cccoovuiiiiiiiiiiiiiieeee, 5.98 6.00 6.98 13.33
Lentejas (Quintal)...........coiiiiiii e 26.78 32.24 52.96 51.33
Maiz en grano (quintal)..........c.ccooiiiiiiiiii 10.71 13.78 17.91 18.57
Maiz NUEVO (CIENTO).......cuiiniiiiii e 5.71 6.18 7.53 8.25
Maiz pilado (quintal)..........ccoooiiiiii 18.16 21.38 27.64 31.16
Name (QUINtal).........coooeiieeiiee e 42.49 43.33 61.82 61.04
Otoe (QUINTAI)...ceueee e 21.42 23.78 37.80 38.13
Papa (saco de 50 libras)...........ccoeeiiiiiiiiiii e, 10.92 10.63 17.56 22.84
Platano chiricano (Ciento)...........ccocoviiiiiiiiiiiiiiiie s 9.27 8.96 23.36 21.38
Poroto nacional (quintal)............c..coooiiiiiiii 49.24 53.54 64.20 74.10
Repollo (cajade 70 libras).........ccccoeuiiiiiiiiiiiiiiiiineen 10.80 11.70 14.42 15.53
Tomate 3x3 TA (cajade 15 1ibras).........c.ccooevveiiiiiiiinaininnen. 4.46 6.83 5.55 6.62
Tomate 3x3 TB (cajade 15 libras)............coocoveiiiiiiiiininiann. 4.72 6.83 5.48 6.61
Tomate perita TB (caja de 14 libras)...............coooeiiiiiiiiiinns 3.99 5.78 4.74 5.61
Yuca (saco de 90 libras)..........ccooeiiiiiiiiii 5.46 7.90 12.86 8.85
Zanahoria (saco de 50 libras).............cccociviiiiiiiiii, 7.27 15.32 10.83 13.47
Costo ce_llérico de la canasta basica familiar de consumo, 204.35 216.47 249 55 270.09
promedio mensual (balboas)..............cocoviiiiiiiiiiii

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas, Instituto Nacional de Estadistica y Censo e
Instituto de Mercadeo Agropecuario.
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